
 أ

 



   

 أ 

 

 

 

v 
 

 

 



   

 ب 

 

 فهرست مطالب

 صفحه                                                                               موضوع

                                                                       

 1 ........................................................................................................................................... مقدمه -1

 2 ................................................................................ مدل در موجود متغيرهايط انواع معرفي -2

 3 ...................................................... سنجي اقتصاد هاي مدل در موجود مستقل تشريح -2-2

 GDP  : .............................................................................................. 3 خالص نا توليد -4-2-2-1

 3 ................................................................................................................ : ارز آزاد نرخ -4-2-2-2

 4 ..................................................................................................... : ارز سازي يكسان كيفي متغير

 5 .............. :زماني وقفه يك با خارجي پرداختهاي تراز حسابجاري خالص متغير -4-2-2-5

 5 ....................................................................................... : سنجي اقتصاد هاي مدل برآورد روش

 6 .......................................................... :  رساله در شده برآورد سنجي اقتصاد مدلهاي انواع -3

 6 ...............................................................................................................................ايستا مدل -3-1

 6 ................................................................................................................................. پويا مدل -3-2

 7 ................................................................................................... : مدلها تطبيقي ايستاي علائم-4

 7 ................................................................................................................. :ايستا مدل الگوي -4-1

 10 ......................................................... : ايستا مدل در لمستق متغيرهاي ضرايب تغيير -4-2

 13 .............................................................................................................................. :پويا مدل( 4-3

 13 ............................................................................................ : پويا مدل در ضرايب تفسير -4-4

 15 ........................................................ : پويا مدل در  متغيرها مدت بلند ضرايب تفسير -4-5

 17 ........................................ پويا مدل در متغيرها مدت بلند و مدت كوتاه ضرايب مقايسه: 5

 19 ......................................................................................... : پيشنهادات ارائه و گيري نتيجه -6



   

 1 

 

                                                

 مقدمه  -1

در رساله حاضر سعي بر آن است تا ضمن معرفي متغيرهااي ماورد اساتفاده در مادلهاي 

مادلها   الگوهاا اقتصاد سنجي و تعريف انواع مدلهاي اقتصااد سانجي ا از يريار بارآورد 

(اقتصاد سنجي و تفسير ضرايب متغيرها به بررسي عوامل موثر بر خالص  حساابجاري تار 

از پرداختهاي خارجي كشور بويژه بدليل كاهش ارزش پول   افزايش نارخ ارز( براردازيم . 

در خصوص برآورد الگوهاي اقتصاد سنجي ضمن بررسي و بهره گيري از تئوريهاي مربوط 

ثر بر خاالص حسااج جااري تار از پرداختهاا در هماه كشاورها و هم ناين به عوامل مو

تحقيقات انجام شده سعي شده از متغيرهاي ديگري كه يي دوره مورد بررساي منحصارا  

خاص كشور ايران بوده و تراز پرداختهاي آنارا تحات تااثير قارار داده اساتفاده شاود . در 

ا يي دوره مورد بررسي يعني سالهاي   برآورد الگوهاي اقتصاد سنجي از ايلاعات متغيره

Evi(  و بسته نرم افزاري  1358 -1378 ews  O.L.Sو روش حداقل مربعات معمولي     

( استفاده شده است . هر دو نوع  الگوهااي نهاايي اقتصااد سانجي ايان رسااله بصاورت 

و آن  لگاريتمي خطي برآورد شده اند . البته در اين راه با يك مشكل اساس روبارو باوديم

 – 78منفي بودن خالص هاي بجاري تار از پرداختهاا در تماام ساالهاي ماورد بررساي   

( بود . براي رفع اين مشكل اعداد مربوط به خالص حساج جاري تر از پرداختها را  1358

در يك علامت منفي ضرج كرديم تا همه اعداد مثبت گرد شده و داراي لگااريتم شاوند . 

ضرايب متغيرها بايد بصورت معكوس عمل ماي نماائيم . يعناي به همين دليل در تفسير 
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ضرايب منفي را بصورت مثبت تفسير كنيم و بر عكس يعني ضرايب مثبات را باا علامات 

 منفي تفسير نمائيم .

 معرفي انواع متغيرهايط موجود در مدل  -2

قاا  يدر اين مرحله از تحقير متغيرهاي ماورد اساتفاده در الگوهااي اقتصااد سانجي ا دق

از  تعريف مي شود تا دايره مشمول متغيرها دقير و مشخص باشاد . در تعرياف متغيرهاا

دل ماتعاريف صاحبنظران و اقتصاد دانان استفاده شده است باا توجاه باه اينكاه در هار 

 اقتصاد سنجي متغيرهاي موجود در مدل باه دو دساته متغيرهاا وابساته و توضايحي در

جي ند در مورد خالص حسابجاري از پرداختهاي خارمدلهاي اقتصاد سنجي تقسيم مي شو

 نيز چنين موضوعي معمول است كه در اين قسمت به تشريح متغيرها مي پردازيم . 

 توصيف موضوع مورد تحقيق يا متغير وابسته به مدل :  -2-1

مي دانيم كه تراز پرداختها شامل دو حساج عمده مي باشد كه عبارتند از حساج جاري و 

ايه حساج سرمايه تراز پرداختها را به دو دليل ناچيز بودن رقم و تحت كنترل حساج سرم

دولت بودن و آن در ايران وارد مدلهاي اقتصاد سنجي نكرده ايم . لذا متغير وابساته مادل 

به خاالص حساابجاري تاراز پرداختهااي خاارجي ماي باشاد . خاالص حساابجاري تاراز 

خالص تر از كالاها   بازرگاني ( خالص تار  پرداختهاي خارجي عبارت است از جمع جبري
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از خدمات و خالص حساج پرداختهاي انتقالي به خارج كه رقم مربوط به آن در يي دوره 

 1( همواره منفي بوده است .  1378-1358مورد بررسي يعني سالهاي   

ص ات خاالدر زمينه برآورد الگوهاي اقتصاد سنجي الگوهاي اقتصاد سنجي از آمار و ايلاع

ي حسابجاري تراز پرداختهاي خاارجي كشاور منادرج در تاراز ناماه هااي اداره بررسايها

 اقتصادي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران استفاده شده است . 

 تشريح مستقل موجود در مدل هاي اقتصاد سنجي  -2-2

 :   GDPتوليد نا خالص  -4-2-2-1

لاهاا و ش  پولي   ريالي ( تماامي كاعبارتست از مجموع ارز (GDP)توليد ناخالص داخلي 

خدمات نهايي توليد شده در داخل مرزها جغرافياايي ياك كشاور ياي ياك دوره زماان 

ص معيني   معمولا  يكسال ( از اين متغيار بعناوان شااخص باراي در آماد ملاي بار خاال

 حسابجاري تراز پرداختها استفاده شده است . 

 نرخ آزاد ارز :  -4-2-2-2

آزاد عبارتست از ارزش يك واحد پول رايج خارجي   دلار ( بر حساب راياج منظور از نرخ 

داخلي   ريال ( در بازار موازي ارز بعبارت ديگر به تعداد واحدهايي از پول داخلي كه براي 

بدست آوردن يك واحد پول خارجي دلار در بازار موازي ارز بايد پرداخت گردد نارخ آزاد 

اد ارز  نظام شناور و ارزي( اثارات كااهش ارزش پاول برتار از ارز گويند استفاده از نرخ آز
                                                            

ت به فته نشده اسنظر گر لازم به ذكر است كه بدليل برون زا بودن صادرات نفتي نسبت به نرخ ارز ا مقادير آن در زمره حساج جاري در – 1

 غير نفتي در محاسبه تراز تجاري استفاده شده است .  عبارت ديگر تنها از صادرات



   

 4 

ثابت ( ارز بهتر  –پرداختهاي خارجي را نسبت به تغييرات نرخ رسمي   نظام كنترل ارزي 

و واقعي تر نشان مي دهد زيرا نرخ رسمي ارز توسط مقامات پولي كشور تعيين مي گاردد 

افزايش نرخ رسمي ارز مقاومت مي كنند  و معمولا  دولتها در برابر كاهش ارزش پولي ملي

. دليل آنهم تبعات منفي اجتماعي و كاهش جايگاه اجتماعي دولت نزد ملت و جامعه بين 

 المللي مي باشد . 

چاون داده آمااري بصاورت ساري زمااني اسات متغير كيفي شرايط بحراني جنگ  : 

حراناي بكيفي شرايط  استفاده از متغيرهاي  كيفي مجازي( براي نشان دادن اثرات متغير

ه اساتفاد  DWجنگ بر خالص حسابجاري تراز پرداختهاي خارجي كشور از متغير مجازي 

مقدار عددي يك  1359 -67شده است بدين منظور به متغير مجازي يي سالهاي جنگ 

 ( داده شده است .  0( و در سالهاي غير جنگ مقدار عددي صفر   1 

 متغير كيفي يكسان سازي ارز :

ر د 1371ان سازي نرخ ارز عبارتست از تك نرخاي كاردن ارز : ايان مسااله از ساال يكس

دادن  آغاز كرد بجا گذاشات باراي نشاان 1373ايران شروع شد و اثر مهم خود را از سال 

جاازي استفاده شده است بدين منظاور باه متغيار م  D73اين اثر متغير از متغير مجازي 

D73   70دار عاددي ياك و در ساالهاي غيار از آن   مقا 1378به بعد تاا  71از سال – 

 ( مقدار عددي بي صفر داده شده است .  1358

نكته : از چهار متغير مستقل فوق الذكر در هر دو نوع مدل بار آورد شاده اساتفاده شاده 

است . اما علاوه بر چهار متغيار مساتقل از ياك متغيار مساتقل باه ديگار بناام خاالص 
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در مدل نوع دوم استفاده شده است كه در زير به توضيح آن  حسابجاري بايك وقفه زماني

 مي پردازيم . 

 

 متغير خالص حسابجاري تراز پرداختهاي خارجي با يك وقفه زماني:  -4-2-2-5

براي نشان حساسيت سياستگذار در جهت كاهش كساري تجااري   برناماه دوم( متغيار 

مت سانوان يك متغير مستقل در خالص حسابجاري تراز پرداختهاي با يك وقفه زماني بع

كساري  راست مدل دوم   پويا ( وارد شده است . بدين معني كه مي خواستيم بدانيم آياا

باراي  مداوم تراز پداختها اين حساسيت را در سياستگذاران اقتصادي ايجاد مي كناد كاه

قفاه ك ويكاهش آن چاره اي را بينديشيد يا خير ؟ به همين منظور خود متغير وابسته با 

 زماني وارد مدل گرديد . 

 تذكر : : از متغير اخير فقط در مدل دوم   پويا ( استفاده شده است . 

 روش برآورد مدل هاي اقتصاد سنجي : 

رت در برآورد الگوهاي اقتصاد سنجي از مدل لگاريتمي خطي اساتفاده شاده اسات بعباا 

ي لگوهااي اقتصااد سانجديگر مدل در سطح لگاريتمي متغيرها برآورد شده است تماام ا

ي (  بساته باه نارم افازار  O-L-Sرساله حاضر بوسيله روش حداقل مربعاات معماولي   

EVI EWS   ومورد بررسي قرار گرفته اند. براي فائر  آمدن بار مشاكل خاود همبساتگي 

ول ابراي نحوه جهت جملات اخلال مدلهاي اتوگريسو و فرآيند ميانگين متحار  مرتباه 

 است. در نظر گرفته شده
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 : انواع مدلهاي اقتصاد سنجي برآورد شده در رساله   -3

اسات  در رساله حاضر از دو رويكرد جهت برآورد و الگوهاي اقتصاد سنجي اساتفاده شاده

 كه عبارت است از 

 الف ( مدل ايستا  

 ج ( مدل پويا  

 مدل ايستا  -3-1

هااي اري تاراز پرداختمدل ايستا مدلي است كه در آن متغير وابسته يعني خالص حسابج

ل خارجي كشور در زمان جاري تابعي است از متغيرهاي مقادير جااري متغيرهااي مساتق

  DWنارخ آزاد ارز   EXRبعنوان شاخصي جهات درآماد ملاي ا   GDPديگر كه عبارتند از 

 متغير مجازي يكسان سازي نرخ ارز .   D73متغير مجازي جنگ و 

 مدل پويا  -3-2

كه در آن متغير وابسته علاوه بر آنكه تابع مقادير جااري متغيرهااي  مدل پويا مدلي است

  DWنارخ آزاد ارز   EXRبعنوان شاخصاي باراي در آماد ملاي   GDPمستقل ديگر مانند 

متغير مجازي يكسان سازي نرخ ارز است تابعي از خاودش باا   D73متغير مجازي جنگ 

مدلي است كه در آن متغيرها با يك يك يا چند وقفه زماني نيز مي باشد يعني مدل پويا 

 يا چند وقفه زماني در سمت راست مدل اقتصاد سنجي بعنوان يك متغير توضيح دهناده 

  مستقل ( وارد مدل مي شود . لازم به يادآوري است كه در مادل پويااي رسااله حاضار 

 متغير وابسته با يك وقفه زماني وارد مدل شده است . 
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 لها : علائم ايستاي تطبيقي مد-4

 الگوي مدل ايستا:  -4-1

آزاد  بطور كلي خالص حسابجاري تراز پرداختهاي خارجي تابعي است از در آمد ملي نارخ

ز ارز و هم نين متغيرهايي مانند شرايط بحراني جنگ و سياسات يكساان ساازي نارخ ار

 است يعني : 

B1 = F ( GDP , EXR , DW , D73 )  

 كه در آن : 

B1  ته حسابجاري تراز پرداختهاي خارجي كاه در واقاع متغيار وابسا عبارتست از خالص

 مدل مي باشد . 

EXR   عبارتست از نرخ آزاد ارز 

DW   ) عبارت است از متغير مجازي شرايط بحراني   جنگ : 

D73     ر دباه بعاد  1371-78: عبارتست از متغير مجازي يكسان نارخ ارز كاه از ساال

ري تاراز ساس تئوريهاي اقتصادي رابطه بين خالص حسابجاايران( اجرا گرديده است . بر ا

يش ماي پرداختها و در آمد ملي منفي است چرا كه با افزايش در آمد واردات كشاور افازا

تاراز  يابد . بعبارت ديگر افزايش درآمد ملي باعث كسري  بدتر شدن ( خالص حسابجاري

 پرداختهاي شود  : 

01                              يعني :                             




GDP

B 
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ت است مثب هم نين رابطه بين خالص حسابجاري تراز پرداختها و تغييرات نرخ آزاد  ارز

ي مايش چرا كه از يرير ارزانتر شدن كالاهاي داخلي بر حسب پول خارجي صادرات افز

ختها از پرداي ترث بهبود يا كاهش كسريابد بعبارت ديگر افزايش نرخ ارز در بازار آزاد باع

01مي گردد . يعني :                                    




EXR

B 

ني رايط بحرااثر منفي برتر از پرداختها بجا مي گذارد زيرا در ش  DWمتغير مجازي جنگ 

سري د كشديجنگ معمولا  صادرات كاهش واردات بويژه تسليحات افزايش يافته و باعث ت

01تراز پرداختها مي گردد يعني :                        




DW

B 

ياده باه بعاد در اياران اجارا گرد 1371متغير مجازي يكسان سازي نرخ ارزي كه از سال 

صنوعي باعث حذف نظام چند نرخي ارز گرديده و در واقع باعث از بين رفتن قوي بودن م

رزش ست . يعني يكسان سازي نرخ ارز در ايران به معناي كااهش اارزش پولي ملي شده ا

سات اپولي ملي بوده و همين امر باعث افزايش صادرات غير نفتي و كاهش واردات شاده 

 لذا باعث بهبود خالص حسابجاري تراز پرداختها شده است 

0يعني :                                                  
73

1 




D

B 

 و(   M   تذكر : البته علاوه بر متغيرهاي مستقل فوق از متغيرهايي مانند حجم نقادينگي

GPIشاخص بهاي مصرف كننده   تاورم (  نياز بعناوان متغيرهاايي توضايحي اساتفاده   

يل از مدل خارج شد و سرس بدل  M ,CP, Mگرديد اما بدليل وجود مشكل هم خطي بين 

EXR , Cpiوجود مشكل هم خطي بين  بود به مجباور باه حاذف  %97همبستگي آنها   

Cpi  از مدلهاي اقتصاد سنجي شديم .   
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 فرم نهايي مدل ايستا : اين مدل بصورت لگاريتمي زير برآورد گرديده است : 

tεD734βDW3βLEXR2βLGDP1β0β1LB  

7364/039/048/075/204/161 DDWLEXRLGDPLB  

 10/7-    )47/3     )00/7-        )44/6        )79/3-   )       

74/193/02  DWR               GtMAAR  )1(92/0)(!25/0 

              30/16        )87/0)  

نفاي چون اعداد مربوط به خالص حسابجاري تراز پرداختهاا را در ياك ميادآوري مهم : 

ورت ضرج كرديه ايم تاا مثبات شاوند و بتاوانيم از آنهاا لگااريتم بگياريم و مادل را بصا

ا باريتمي خطي برآورد كنيم لذا در تفسير ضارايب باياد دقات كارده و هار ضاريب را لگا

منفاي و  علامت مخالف آن تفسير نمائيم . يعني ضرايب با علامت مثبت را بايد با علامات

 ضرايب با منفي را با علامت مثبت بايد تفسير كنيم . 

 تذكر : 

tاعداد داخل پرانتز بيانگر   مي باشند .   

 وق : در مدل ف

LB1  مادل ماي  : بيانگر لگاريتم خالص حسابجاري تراز پرداختها ا بعنوان متغير وابساته

 باشد . 

 بيانگر عرض از مبدا است : 

LGDP   بيانگر لگاريتم توليد نا خالص داخلي است كه از آن بعنوان شاخص در آمد ملي :

 استفاده شده است . 
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LEXR  گاريتم نرخ آزاد ارز . : بيانگر ل 

DW   بيانگر متغير مجازي جنگ : 

D73   شور اجرا به بعد در ك 1371: بيانگر متغير مجازي يكسان سازي نرخ ارز كه از سال

 گرديد چهار متغير اخير بعنوان متغيرهاي مستقل مدل مي باشند . 

( ( در   ARچنانكه از نتايج برآوردي مدل مشخص اسات كلياه ضارايب   بجاز ضاريب   

 93رگرسايون در حادود  2Rدرصد معني دار مي باشند ضامن آنكاه  99سطح ايمينان 

ي از مي باشد كه حااك 22/29نيز براي رگرسيون فوق در حدود   Fدرصد مي باشد آماره 

 معني داري عمومي رگرسيون است . 

 تغيير ضرايب متغيرهاي مستقل در مدل ايستا :  -4-2

اسات . چاون   B=  75/2يعناي   GDPمدل فوق  ايستا ( ضريب شاخص در آمد ملي  در

ا مدل لگاريتمي است اين ضريب بيانگر كشش در آمدي خالص حسابجاري تاراز پرداختها

اين است كه اگر در آمد ملي يكي درصاد افازايش ياباد باه مي باشد و مفهوم اقتصادي 

ر متغيرهاي سمت راست مادل خاالص حساابجاري تاراز پرداختهاا شرط ثابت بودن ساي

 درصد كاهش مي يابد   بدتر خواهد ( بعبارت ديگار اگار درآماد ملاي ياك درصاد 75/2

 درصد دچار كسري مي گردد .  75/2افزايش يابد خالص حسابجاري تراز پرداختها 

ساله بياانگر آنسات است اين م  B=  48/0ضريب نرخ آزاد ارز مدل لگاريتمي ايستا يعني 

ز در بازار آزاد موازي يك درصد افزايش ارزش پول ملي يك درصاد كااهش كه اگر نرخ ار

يابد خالص حسابجاري تراز پرداختها به شرط ثابت ماندن سايرز متغيرهاي سامت راسات 

درصاد افازايش   بهباود ( ماي ياباد  48/0(  1358 -78مدل يي دوره مورد بررساي   
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ته خواهد شد زيرا افزايش نارخ ارز درصد از كسري تراز پرداختها كاس 48/0بعبارت ديگر 

كاهش ارزش پول ملي باعث افزايش صادرات و كاهش واردات شده و نهايتا  باعاث بهباود 

 .  1خالص حسابجاري تراز پرداختها مي گردد

 منفاي  DWبا توجه به اينكه در مدل فوق علامت مربوط به ضريب متغير مجاازي جناگ 

جه گرفت كه شارايط بحراناي جناگ ياي دوره مي باشد مي توان نتي  B3=  39/0يعني 

دياده پمورد بررسي اثر منفي بر خالص حسابجاري تراز پرداختها داشته است يعناي باروز 

جنگ باعث كاهش صاادرات و افازايش واردات باويژه سالاع باعاث بادتر شادن خاالص 

 حسابجاري از پرداختها شده است . 

   مثبات اسات يعناي      D73ارز  نظر به اينكه ضاريب متغيار مجاازي يكساان ساازي نارخ

64/0  =B4   جاراي ااست لذا مي توان اين ضريب را اينگونه تفسير كرد كاه بادليل باروز

خاالص  به بعد يي دوره مورد باعث بهبود 1371سياست يكسان نرخ ارز در ايران از سال 

ع كااهش قحسابجاري تراز پرداختها شده است . زيرا يكسان سازي نرخ ارز در ايران در وا

باود ارزش پول ملي بوده كه خود باعث افزايش صادرات و كااهش واردات و در نتيجاه به

 تراز پرداختها گرديده است . 

شايان ذكر است كه چون در مدل ايستا با مشكل خود همبستگي روبرو بوديم باه هماين 

تحار  و فرآيناد مياانگين م  AR( 1دليل براي رفع اين مشكل از اتورگرسيو مرتبه اول  

 1 )MA    1استفاده شده است . بطوريكه پاس از وارد كاردن )AR    1و )MA   و بارآورد

                                                            

 لرنر برقرار مي باشد. –به عبارت ديگر مي توان نتيجه گرفت كه شرط مارشال  - 1
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 –مي باشد با آمااره دورباين   D= 742/1نتايج مقايسه آماره دوربين كه برابر واتسن ورل 

درصد  5/2درصد و  1( در سطح معني دار  X=4جدول با چهار متغير مستقل     Dواتسن 

ملاحظه مي گردد كه مشاكل خاود  723/1و  604/1بالاي آنها برابر  كه به ترتيب  حدود

در سطوع معني دار فوق مي باشد   du < d < 4-duهمبستگي رفع گرديده است  چون 

است آماره دوربين جادول در ساطح  742/1از مقايسه آماره دوربين واتسن مدل كه برابر 

د ا در ناحياه ناامطمئن  قارار ماي مي باش1 /848درصد كه حد بالا آن برابر  5معني دار 

گيريم بطوريكه نمي توان تصميم گرفت كه آيا خود همبستگي وجود دارد ياا خيار ؟ اماا 

اقادام باه رفاع خاود همبساتگي  AR( 2فرض را بر وجود خود همبستگي گذاشته و باا  

 742/1آماره دوربين مدل كاهش يافات معيناي از   AR( 2احتمالي كرديم با وارد كردن  

درصاد اهام كاه ديگار  5م كمتر شد و اين مساله نشانگر آن است در سطح معناي دار اه

( 2مشكل خود همبستگي نداريم زيرا در صورت وجود خود همبستگي در مادل باا ورود  

AR   افزايش مي يافت   بيشتر مي  742/1واتسن مدل بايستي از  –در مدل آماره دوربين

 شد ( . 
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 ( مدل پويا:4-3

متغيار  اضر مدل پويا كه در آن متغير وابسته با يك وقفه زمااني بعناوان ياكدر رساله ح

مستقل به سمت راست مدل وارد شده است بمنظور نشاان دادن حساسايت سياساتگذار 

جهت كاهش كسري مزمن بلند مدت خالص حسابجاري تاراز پرداختهاا بارآورد گردياده 

ر سيت را دتراز پرداختها اين حسا است يعني براي آنكه بدانيم آيا كسري مداوم بلند مدت

ناد ياا سياستگذاران اقتصادي كشور بوجود مي آورد كه آنرا كاهش دهنده يا بريرف نماي

 ياز بصاورتخير . تصميم گرفته شد كه مدل پوياي زير را برآورد نمائيم البته مدل پوياا ن

 لگاريتمي برآورد شده است . 

 تفسير ضرايب در مدل پويا :  -4-4

شاش بيانگر ك  B1است . با توجه به ماهيت مدل لگاريتمي خطي  B1=  -74/3 مدل پويا

ي آن درآمدي خالص حساج جاري تراز پرداختها متغير وابسته مي باشد و مفهوم اقتصااد

رهاا اين است كه اگر درآمد ملي يك درصد افزايش يابد به شرط ثابات باودن سااير متغي

ر درصد كاهش مي يابد   دچاا 74/3ختها سمت راست مدل ا خالص حسابجاري تراز پردا

 كسري مي گردد ( . 

رخ ناست مفهوم اقتصادي اين ضريب آن است كه اگر   B2=  49/0هم نين در مدل پويا 

دل آزاد از يكي درصد افزايش يابد  به شرط ثابت بودن ساير متغيرهااي سامت راسات ما

قريباا  تدرصد يعني  49/0ن خالص حساج جاري تراز پرداخت ها   متغير وابسته ( به ميزا

 درصد افزايش خواهد يافت   بهبود مي يابد (  5/0
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31 /0 - =3   است مفهوم اقتصادي اين ضريب آن اسات كاه ياي دوره ماورد بررساي

تغيار ( بروز جنگ اثر منفي معني داري بر خالص حسابجاري تراز پرداختها  م 78-1358

ه است است يعني باعث بدتر شدن تشديد كسري تر از پرداختها شد وابسته ( برجاگذاشته

 . 

99/0  =B4  رز است مفهوم اقتصادي آن اين است كه اجراي سياست يكسان سازي نرخ ا

 ساته ( داراي اثار معناي داري بار متغيار واب1358-78در ايران يي دوره مورد بررساي   

رز باعاث در ايران يكسان سازي نارخ ا   خالص حسابجاري تراز پرداختها ( بوده است زيرا

حذف نظام چند نرخي ارز كه باعاث باالا نگهداشاتن مصانوعي ارزش رياال باود گردياد 

ن بعبارت ديگر باعث افزايش نارخ ارز   كااهش ارزش پاول ملاي ( گردياد كاه بادنبال آ

ختها صادرات افزايش و واردات كاهش يافت و در تيجه كسري خالص حسابجاري تراز پردا

  هش يافت يا بهتر است بگوئيم وضع خالص حسابجاري از پرداختها بهبود يافت .كا

32/0 =B5   است مفهوم اقتصادي آن اين است كه حساسيت سياساتگذار جهات كااهش

بار  كسري مزمن و بلند مدت خالص حسابجاري از پرداختها داراي اثر مثبت معناي داري

سات . ( يي دوره مورد بررساي داشاته ا متغير وابسته   خالص حسابجاري تراز پرداختها

 يعني اگر سياستگذاران اقتصادي نسبت به كسري خاالص حساابجاري حساسايت نشاان 

ررسي مي دادند اين مساله باعث كسري خالص حسابجاري تراز پرداختها يي دوره مورد ب

 مي گرديد .  78-1358
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غيرهااي اثارات كوتااه متدر مدل پويا در واقاع بياانگر   B2 , B1  …… .B5نكته : ضرايب 

ده از مستقل بر متغير وابسته مي باشند و اثرات بلند مادت متغيرهااي مساتقل باا اساتفا

 فرمولهاي زير نشان داده مي شوند :               

5β1

iβ

iβ
1Lβ

ˆ

ˆ






  

5/50
0/321
3/74

5β1
1β

LGDP
1LB










 

72/0
32/01

49/0

1 5

21 














LEXR

LB 

46/0
32/01

31/0

1 5

31 
















DW

LB 

46/1
32/01

99/0

173 5

41 














D

LB 

47/0
32/01

32/0

1)1( 5

5

1

1 














LB

LB 

 تفسير ضرايب بلند مدت متغيرها  در مدل پويا : -4-5

50/5 - =
5

1

1 




است .اين ضريب بيانگر اثر بلند مادت در آماد ملاي بار متغيار وابساته  

 خالص بحساج جاري تراز پرداختها ( مي باشد با توجه به ماهيات مادل لگااريتمي ايان 

بيانگر كشش در آمدي خالص حسابجاري تراز پرداختهاا نياز ماي باشاد و مفهاوم ضريب 

اقتصادي آن اين است كه اگر در آمد ملي يك در صد افزايش يابد به شارط ثابات باودن 

در صاد كااهش  50/5ساير متغيرهاي سمت راست مدل تاراز پرداختهاا در بلناد مادت 
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باعث بدتر شدن   تشاديد كساري (  خواهد يافت يعني افزايش در آمد ملي در بلند مدت

 خالص حسابجاري از پرداختها مي گردد . 

72/0  =
5

2

1 




اين ضريب بيانگر آن است كه اگر نرخ آزاد ارز يك درصد افازايش  ارزش  

 پول ملي كاهش يابد ( به شرط ثابت بودن ساير متغيرهاي سامت راسات مادل در بلناد

فازايش ادرصد افزايش بهبود مي يابد زيرا  96/0از پرداختها  مدت خالص حسابجاري تراز

ا نرخ ارز  كاهش ارز پول ملي ( باعث افازايش صاادرات و كااهش واردات ماي گاردد لاذ

 خالص حسابجاري تراز پرداختها بهبود مي يابد . 

46/0 - =
5

3

1 




تراز پرداختها است اين ضريب بيانگر اثر بروز جنگ بر خالص حسابجاري  

ضاريب  به شرط ثابت بودن ساير متغيرها در بلند مدت مي باشد  با توجه به منفي باودت

اختهاا مي توان گفت بروز جنگ داراي اثر منفي معني داري بر خالص حسابجاري تراز پرد

قل ماي يي دوره مورد بررسي مي باشد . بطوريكه اين اثر منفي به سالهاي بعدي هم منت

ر ماي از شدت آن كاسته ميشود اما در مجموع هر چقدر تعداد سالها بيشات گردد هر چند

 شود مجموع اثر جنگ بيشتر مي گردد . 

46/1  =
5

4

1 




اين ضريب بيانگر آن است كه با اجراي يكي يكسان نرخ ارز به شرط ثابت  

متغير وابساته  بودن ساير متغيرهاي سمت راست مدل خالص حساج جاري تراز پرداختها

به ميزان بسيار قابل توجه افزايش مي يابد يعني يكسان سازي نرخ ارز كه بصورت كاهش 

ارزش پول ملي در ايران اجرا شده به شكل چشمگيري باعث بهبود خالص حساج جااري 

تراز پرداختها  كاهش كسري تراز تجاري ( مي گردد . دليل اقتصادي آنهم اين اسات كاه 
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ان سازي نرخ ارز   كه به صورت كاهش ارز پول ملي يا افازايش نارخ اجراي سياست يكس

رسمي ارز در ايران اجرا گرديده است باعث افزايش صادرات و كاهش واردات و در نتيجاه 

بهبود تراز تجاري كشور مي گردد زيرا با افزايش نرخ ارز كالاهاي ايراناي باراي خارجياان 

 و خدمات خارجي براي ايرانيان گرانتر مي شود . ارزانتر مي گردد و از يرف ديگر كالاها 

47/0  =
5

5

1 




بيانگر اثر بلند مدت حساسيت سياستگذار نسبت به كاهش كسري خالص  

گار احساج جاري تراز پرداختها در خالص حسابجاري تراز پرداختها ست بدين معني كاه 

ابجاري حساسيت نشان دهناد سياستگذاران اقتصادي نسبت به كسري مزمن خالص حس

از همين مساله باعث كاهش كسري تراز تجاري بعبارت ديكر بهبود خالص حسابجاري تار

 پرداختها خواهد شد . 

 : مقايسه ضرايب كوتاه مدت و بلند مدت متغيرها در مدل پويا 5

شاخص در آماد ملاي باه ترتياب   GDPبا توجه به اينكه ضرايب كوتاه مدت و بلند مدت 

مي باشند در نتيجه مي توان گرفت بر اثر گذشت زمان شدت اثر منفاي در  -74/3-50/5

آمد ملي بر خالص حسابجاري تراز پرداختها به ميزان چشمگيري بيشتر ماي شاود دليال 

اقتصادي آنهم اين است كه افزايش در آمد باعث افزايش تقاضا مي گردد و بخاش از ايان 

ا و خدمات واراداتي لذا واردات افزايش مي ياباد و افزايش تقاضا مربوط به مي گردد كالاه

همين امر باعث بدتر شدن خالص حسابجاري تراز پرداختها مي گردد از مقايساه ضارايب 

ماي  72/0ا  0/49كوتاه مدت و بلند مدت نرخ آزاد ارز كه يي مورد بررسي كه به ترتيب 

آزاد   كاهش ارزش پول ملاي باشد نتيجه مي گيريم كه اثر مثبت افزايش نرخ ارز در بازار 
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( بر خالص حسابجاري تراز پرداختها در بلند مدت تقريبا  برابر يك و نيم اثر آن در كوتااه 

است يعني افزايش نرخ آزاد در بلند مدت تقريبا  يك و نيم برابر كوتاه مدت باعث بهباود   

ت و بلند مادت افزايش ( در خالص حسابجاري تراز پرداختها مي گردد . ضرايب كوتاه مد

است يعني با گذشت زمان در مجموع اثر  – 46/0و  -31/0متغير مجازي جنگ به ترتيب 

منفي بر خالص حساج جاري تراز پرداختها بيشتر مي شود توجياه اقتصاادي آنهام ايان 

است كه اثرات يك پديده منفي به سالهاي  آينده نيز انتقال مي ياباد ماي شاود ولاي باا 

موع هر چه تعداد سالها بيشتر مي شود مجموع اثر منفي جنگ نيز شدت كمتر لذا در مج

 بيشتر مي شود . 

ه كا  D73از مقايسه ضرايب كوتاه مدت و بلند مدت متغير مجازي يكسان سازي نرخ ارز 

مادت  مي باشند و به راحتي مي توان نتيجه گرفت كه اثار بلناد 46/1و  99/0به ترتيب 

م برابار ي حساج جاري تراز پرداختها تقريبا  يك و ناييكسان سازي نرخ ارز بر خالص ساز

 يات اسات .بيشتر از اثر كوتاه مدت آن است و اين مساله از نظر اقتصادي بسيار حائز اهم

 ( مقامات اقتصادي كشاور باا هادف 1358 -78بدين معني كه يي دوره مورد بررسي   

ن اجراي سياست يكساكاهش يا حذف كسري خالص حساج جاري تراز پرداختها اقدام به 

مودند و نسازي نرخ ارز  كه در واقع افزايش نرخ رسمي ارز و كاهش ارزش پولي ملي بود( 

اين سياست بيشترين تاثير مثبت را در بهبود كاهش كسري خاالص حسااج جااري تاراز 

 پرداختها بهمراه داشته است . 

ار جهات كااهش هم نين از مقايسه ضرايب كوتاه مدت و بلند مدت حساسيت سياستگذ

اسات ماي تاوان  47/0ا  32/0كسري مزمن خالص حسابجاري از پرداختها كه به ترتيب 
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نتيجه گرفت كه هر چه مقامات اقتصادي در تعداد ساالهاي بيشاتري نسابت باه كااهش 

خالص حسابجاري تراز پرداختها حساسيت نشان دهند به مرور زمان خاالص حساابجاري 

بود مي يابد . لاذا سياساتگذاران اقتصاادي نباياد بگذارناد تراز پرداختها بيشتر افزايش به

كسري خالص حسابجاري تراز پرداختهاي كشور مزمن و يولاني بلكه بايد هر چاه زودتار 

يعني در همان سالهاي اوليه نسبته به اين مساله حساسيت لازم را نشان داده تا يي چند 

 ساغل كسري تراز جاري كشور بهبود بريرف گردد /.

 تيجه گيري و ارائه پيشنهادات : ن -6

تيجاه با توجه به نتايج تجربي حاصل از الگوهاي اقتصاد سنجي رساله حاضار ماي تاوان ن

اثار  گرفت چه در كوتاه مدت و چه در بلند مدت در هر دو مادل ايساتا و پوياا بيشاترين

مثبات  ثرمنفي را متغير درآمد ملي و كمترين اثر منفي را متغير كيفي جنگ و بيشترين ا

يش را كاهش ارزش پول ملي بصورت رسمي يكسان سازي نرخ ارز و غير رسمي يعني افزا

(  1358-1378نرخ آزاد ارز بر خالص حسابجاري تراز پرداختها يي دوره ماورد بررساي  

 داشته اند . 

اگرچه كاهش ارز ش پول ملي بصورت رسمي و غير رسمي يعني افزايش نرخ ارز بصاورت 

انجام گرفته است و افزايش  1371كسان سازي نرخ ارز در ايران از سال رسمي از يرير ي

نرخ ارز بصورت غير رسمي كه از يرير افزايش نرخ ارز در بازار ازاد سياه صورت مي گيرد 

. داراي بيشترين اثرهاي مثبت بر خالص حسابجاري تراز پرداختهاي خاارجي كشاور ماي 

لي افزايش نرخ ارز به تنهاايي باراي تعاديل باشند اما اجراي سياست كاهش ارزش پول م

عدم تعادل تراز پرداختها ممكن است در كوتاه مدت داراي اثر مثبت باشاد ولاي در بلناد 
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تولياد ناخاالص   GDPمدت نمي تواند چندان موثر باشد زيرا افزايش در آمد ملاي كاه از 

ست نسبت به اثار داخلي بعنوان شاخص براي نشان دادن آن در اين رساله استفاده شده ا

مثبت سياسات كااهش ارزش داراي اثار منفاي شاديدتري بار خاالص حساابجاري تاراز 

پرداختها ست يعني اگر براي جلوگيري از اثرات منفي در آمد ملي بر خاالص حساابجاري 

تراز پرداختها چاره انديشه نشود ا نمي توان به اثر مثبت سياست كاهش ارزش پول ملاي 

 لند مدت چندان اميدوار بود . افزايش نرخ ارز ( در ب

ز ( بنابراين پيشنهاد مي گردد همزمان باا اجاراي سيساات ارزش پاول   افازايش نارخ ار

ش در سياستهاي پولي و مالي انقباضي اعمال گردد زيرا اعمال ايان سياساتها باعاث كااه

ايان  آمد ملي و به تبع آن كاهش تقاضاي كامل در جامعه مي گردد و مطمئناا  بخشاي از

دليل كاهش تقاضا مربوط به واردات كالاها و خدمات خارجي خواهد بود در اين صورت با

در  افزايش نرخ ارز  كاهش ارزش پول ملي ( صادرات افزايش و واردات كااهش ماي ياباد

 نتيجه خالص حسابجاري تراز پرداختها بهباود ماي ياباد   كساري تاراز تجااري كااهش 

 مي يابد ( 

 ي گردد كه بستر سازي لازم جهت تولياد كالاهاا و خادماتي كاه علاوه بر اين پيشنهاد م

  جهت گيري ( صادراتي دارند هر چه سريعتر انجام شود ميزان كمّي صادرات غير نفتاي 

ما افزايش يابد كه اين خود باعث افزايش ارزشي صادرات كشور ميگردد و در بهبود خالص 

هاد مي گردد كه  قاوانين و مقاررات حسابجاري تراز پرداختها موثر است . هم نين پيشن

مربوط به بخش خارجي اقتصاد به گونه اي تنظيم گردند كه كااملا  شافاف باوده و باراي 
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فعالان  اين بخش از اقتصاد دست و پاگير نباشد تا انگيزه اي لازم جهات تولياد و صادور 

 كالاها و خدمات به خارج از كشور نزد صادركندگان ايراني افزايش يابد . 

ه در كاا اجراي سياست كاهش ارزش پول در كنار پيشنهادات فوق مي توان اميدوار باود ب

ز بلند مدت اثرهاي مثبت اين سياسات تااثير بسايار زياادي در تعاديل عادم تعاادل تارا

 پرداختهاي خارجي كشور داشته باشد . 

زم لااريهاي ذدر پايان اميدواريم كه با تعيين نرخ ارز در سطح واقعي آن و انجام سرمايه گ

ده اي جهت توليد كالاها و خدمات صادراتي و بطور كلي صادرات غير نفتي كشور در آينا

فتي و نه چندان دور شاهد اقتصادي بدون تكيه جدي   وابستگي شديد ( به در آمدهاي ن

ي تصادي قوتراز تجاري اي نه تنها بدون كسري مزمن بلكه داراي مازاد همراه با توجيه اق

 شاورمان دركان شاء الله بتوانيم جايگاه مناسبي را از نظر قدرت اقتصادي باراي باشيم تا 

 سطح جامعه جهاني كسب نمائيم . 

 

 

 


