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فصل اول
کلیات
مقدمه

بدون شك مهمترين انگيزة سرمايه گذراي كسب سود مورد استفاده توسط سرمايه‌گذاران مي‌باشد و مطالعات و پژوهشهاي انجام شده درباره سود حسابداري و احكام مرتبط با آن يكي بيشترين تلاشهاي پژوهشي را در تاريخ تحقيقات حسابداري تشكيل مي‌دهد. از اين رو پيش بيني سود آتي شركتها و عوامل مرتبط با آن بسيار حائز اهميت مي‌باشد.

از آنجاييكه سود داراي نقش اطلاعاتي در جهت تبديل باورهاي موجود در آينده و ميزان توانايي شركت در برابر سهامداران و بستانكاران مي باشد. بنابراين رابطه بين سودهاي گذشته و آتي و تفاوت بين آنها و پي بردن به عوامل ايجاد تغييرات سود و چگونگي ارتباط آن با ساير صورتهاي مالي و بالاخص ترازنامه و احكام آن مي تواند بسيار مورد توجه و مهم باشد.

بكارگيري اطلاعات مندرج در صورتهاي مالي در جهت تصميم گيري بدون تجزيه و تحليل آنها مفيد نمي باشد و مي تواند نتيجه معكوس داشته باشد و استفاده كننده از آن را گمراه سازد، لذا تجزيه و تحليل صورتهاي مالي و بسط و گسترش و ابداع فنونهاي مرتبط با آن از اهميت زيادي برخوردار است و اكثر تصميم گيريهاي مديران و سرمايه‌گذاران و سهامداران حرفه اي و ساير استفاده كنندگان از صورتهاي ملي بسته به ميزان شناخت و آشنايي به فنون تجزيه و تحليل براساس نتايج حاصل از اين فنون گرفته مي شود.

هدف از تجزيه و تحليل صورتهاي مالي از يك سو ارزيابي عملكرد گذشته يك واحد تجاري و از طرفي فراهم آوردن اطلاعات و روشهاي مناسب در جهت برنامه ريزي براي رسيدن به اهداف آتي واحد تجاري مي‌باشد. از اين رو تلاشها و تحقيقات فراواني در جهت تجزيه و تحليل صورتهاي مالي براي پيش بيني وضعيت آتي شركتها صورت پذيرفته و تكنيكهاي متفاوتي براي اين تجزيه و تحليل ها ابداع گرديده است.

از جمله هنري شيل
 در سال 1969 ميلادي روش جديد براي تحليل صورتهاي مالي با نهاد. اين روش كه براساس مفاهيم تئوري اطلاعات
 پايه گذاري شده است روند تغييرات تركيب اقلام ترازنامه را بوسيله فرمول آنتروپي شانون
 مورد بررسي قرار داد و بجاي تكنيكهاي مرسوم كه رابطه اقلام ترازنامه را بطور جداگانه (نسبتهاي مالي) با يكديگر مطالعه مي‌كنند. رابطه تركيب اقلام ترازنامه را مورد برسي و تحقيق قرار مي‌دهد.

تئوري اطلاعات ابتدا در رشته هاي رياضي و مخابرات گسترش يافت و سپس هنري ثيل آنرا در حسابداري و اقتاد تعميم و توسعه داد و از آن جهت اندازه گيري ارزش اطلاعات صورتهاي مالي با مقياس مشترك
 استفاده نمود.
آنتروپي شانون ميزان بلاتكليفي استفاده كننده از اطلاعات صورتهاي مالي را محاسبه مي‌كند. هرچه اين ميزان بيشتر باشد. درجه بلاتكليفي و عدم حقيقت بالاتر رفته، كار تجزيه و تحليل صورتهاي مالي شكل مي گردد، يعني تحليل گرمايي در پيش بيني وضعيت مالي شركت با شك و ترديد در مورد برآوردهاي انجام گرفته روبرو مي‌گردد.

هرچه اين ميزان كمتر باشد تحليل گرماي و پيش بيني وضعيت مالي شركت يا موفقيت و شكست مالي داراي توفيق بيشتري خواهد بود.

ميزان درجه بلاتكليفي به تغييرات در تركيب و ساختار صورتهاي مالي بستگي درد، هرچه اين تغيرات بيشتر باشد درجه بلاتكليفي استفاده كننده يا تحليل گرمايي از صورتهاي مالي بيشتر خواهد بود، لذا با افزايش تغييرات در تركيب ترازنامه يك شركت مشاهده افزايش درجه بلاتكليفي اطلاعات آن شركت خواهيم بود و در نتيجه پيش بيني وضعيت آتي شركت پيچيده تر خواهد شد و ابهام در وضعيت آتي شركت باعث عدم تمايل سرمايه گذاران در جهت سرمايه‌گذاري در آن شركت مي گردد، زيرا خطرات مالي و سيكلهاي زيادي آيندة شركت را ترديد خواهند كرد.

در اين تحقيق در پي گيريم تا با نحوة محاسبه آنتروپي صورت وضعيت مالي و اقلام آن بيشتر آشنا شده و ارتباط آن را تغييرات سود واقعي در تعدادي از شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد مطالعه قرار دهيم تا باتوجه به نتايج اين تحقيق كه مي تواند كاربردي باشد توجه تحليل گران مالي را به استفاده از اين روش و تكنيك جلب نماييم و راهگشاي تعميم و گسترش آن در ساير مباحث حسابداري و در پژوهشهاي آتي باشيم.

تشريح و بيان موضوع

آينده نگري گروههاي استفاده كننده از صورتهاي مالي اعم از سهامداران و سرمايه‌گذاران همواره تحليل گران مالي را بر آن داشته تا به جستجوي روشهاي جديد و برتري جهت تفسير اطلاعات مالي و كشف پديده هاي مرتبط با موفقيت و يا شكست مالي شركتها بپردازند.

هدف از هر سرمايه گذراي كب سود مورد اسنتظار و حداكثر كردن آن است. با پيچيده تر شدن فرايندهاي اقتصادي و سخت تر شدن فعاليتهاي رقابتي توسط شركتها در جذب سرمايه و توليد و نوآوري ريسك سرمايه گذاريها افزايش يافته و سهامداران و ساير افراد ذينفع و تحليل گران مالي مهمترين شاخص خود را جهت سرمايه‌گذاري در يك واحد تجاري قابليت سودآوري و ريسك كمتر سرمايه آن واحد تجاري مي دانند.

لذا پيش بيني سود و ميزان تغييراتش براي آنان از اهمت زيايد برخوردار است تا آنجا كه از طريق محاسبه ارزش فعلي سودهاي آتي و ارزش يك شركت را محاسبه مي‌كند. وليكن پيش بيني دقيق سودهاي آتي يك شركت تقرياً غيرممكن مي‌باشد و متغيرهاي زيادي بر آن تأثير دارند و عموماً‌ فرايند ايجاد سود در شركتها تصافدي مي‌باشد.

همانگونه كه مي دانيم ترازنامه و صورت سود و زيان از اساسي ترين صورتهاي مالي ي واحد تجراي مي باشند كه در تصميم گيريهاي مديران و ساير استفاده كنندگان از صورتهاي مالي و برنامه ريزي آتي يك شركت تأثير فراوان و مستقيمي دارند و هنگام ارائه آنها مقادير مقايسه اي سال قبل نيز به همراه مقادير سال جاري ارائه مي‌شود. ما استفاده كنندگان از صورتهاي مالي ميزان تغييرات اقلام مختلف ترازنامه و سود و زيان را نسبت به دورة قبل ملاحظه كنند تا بتوانند درك درستي از رشد يا تضعيف وضعيت مالي شركت بدست بياورند.

تركيب يك ترازنامه شامل داراييهاي جاري و بلندمدت و بدهيهاي جاري، بدهيهاي بلندمدت و حقوق صاحبان سهام بوده و هريك از چهار گروه وق درصدي از تركيب كل ترازنامه را تشكيل مي دهند كه در اغلب موارد اين درصدها نسبت به دورة قبل تغيير مي‌كنند يعني تركيب يك ترازنامه از سالي به سال ديگر تغيير مي‌كند اين تغيير در تركيب ترازنامه در اين تحقيق بعنوان آنتروپي صورت وضعيت مالي تعبير مي‌گردد.

فرايند محاسبه سود نيز عموماً بيشترين وقت حسابداران را بخود صرف مي‌كند كه حاصل صورت حساب سود و زيان مي‌باشد از جمله عواملي است كه مستقيماً روي تصميمات سهامداران و سرمايه گذاران و تحليل گران مالي اثر مي گذارد و تغييرات سود خالص سال جاري نسبت به دورة قبل از اهميت فراواني برخوردار مي‌باشد و شناخت عوامل بوجود آمدن اين تغييرات سود مي تواند گام مهمي در راه تجزيه و تحليل اطلاعات و صورتهاي مالي به حساب ‌آيد.

اهميت موضوع

در جهان امروزه پايه و اساس هر پيشرفتي بستگي به ميزان سرمايه‌گذاري و تداوم كار علمي درد و هر سرمايه‌گذاري نيز خواهان سود بيشتري پس از رسيدن به سوددهي آن سرمايه‌گذاري مي‌باشد بنابراين با وجود فعاليتهاي پيچيده اقتصادي و مالي و بروز رقابتهاي شديد علمي و صنعتي مي بايست دانش حسابداري و تجزيه و تحليل مالي نيز همگام با پيشرفتهاي ساير علوم روبه تكامل و روشهاي جديد بياورند.

سرمايه ذاتاً از فعاليتي كه داراي ريسك زيادي است گريزان است و بنابراين سرمايه‌گذاران و تحليل گران مالي بر تغييرات ايجاد شده در شركتها و واحدهاي تجاري حساسيت نشان مي دهند، يكي از مهترين تغييرات در شركتها تغييراتي است كه در نتيجه ارقام صورتهاي مالي صورت مي پذيرد.

اصولاً صورتهاي مالي ترازنامه و سود و زيان از مهمترين و اساسي ترين صورتهاي مالي هستند و بسياري از تحليلها و تغييرات در قيمت هاي سهام و تصميم گيريها باتوجه به آنها صورت مي پذيرد.

سود بعنوان ابزار اصلي تحليل گران در جهت ميزان بازدهي سهام شركتها مورد توجه مي باشد. بنابراين در صورتيكه چگونگي رابطة بين آنتروپي صورت وضعيت مالي و اقلام آن و تغييرات سود بدست آيد سرمايه گذارن بالفعل و بالقوه مي توانند شركتهايي را كه داراي ريسك و خطرات مالي زيادي هستند شناسايي كرده و تصميم مناسبي در جهت ادامه يا انصراف از سرمايه‌گذاري يا خريد سهام بگيرند.

بنابراين باتوجه به رويكرد كاربردي پايان نامه و تعميم و كاربرد ساير علوم در حسابداري موضوع فوق را بعنوان پايان نامه تحصيلي كارشناسي ارشد حسابداري خود انتخاب نمودم.

اهداف تحقيق

هدف از انجام اين تحقيق جستجوي چگونگي رابطه بين آنتروپي صورت وضعيت مالي و اقلام آن با تغييرات سود واقعي مي‌باشد.

اين رابطه از اين جهت مورد بررسي و توجه مي‌باشد زيا از لحاظ تئوريك مي تواند علل برخي تغيرات در ساختار ترازنامه را مورد بررسي قرار دهد و از لحاظ عملي و كاربردي مورد استفادة تحليل گران مالي و ساير علاقمندان قرار گيرد.

در اين تحقيق در پي آنيم كه ارتباط بن آنتروپي صورت وضعيت مالي و اقلام آن را با تغييرات سود واقعي در برخي از شرتهاي پذيرفته شده در بررسي اوراق بهادار تهران مورد بررسي قرار دهيم.

براي رسيدن به مورد فوق درصدديم تا از ميان دو مدل زير چگونگي رابطة بين تغييرات در تركيب ترازنامه و تغييرات سود واقعي را بسنجيم.

رابطة بين تغييرات در تركيب ترازنامه در سال t و تغييرات سود واقعي در سال t
رابطه بين تغييرات در تركيب‌ترازنامه در سالt و تغييرت سود واقعي در سال t+1
پس از ارزيابي مدلها مدل بهينه را انتخاب و با نمونه هاي آماري و طبق مدل انتخابي فرضيه ها را مورد آزمون قرار مي دهيم.

سابقه تحقيقات انجام شده

طبق تحقيقات انجام شده در كشور آمريكا كه توسط روس رپال ولو
 بروي 900 شركت آمريكايي انجام شده با اطمينان 99% ثابت كردند كه ميان آنتروپي صورت وضعيت مالي و اختلاف سودهاي پيش بيني شده و واقعي رابطه مثبت و قوي وجود دارد.

همچنين در ايران نيز تحقيقي توسط آقاي شهرام وزيري
 تحت عنوان تحقيقي پيرامون تغييرات سود و آنتروپي اقلام صورت وضعيت مالي و همچنين تحقيقي توسط آقاي حجت الله كوك
 تحت عنوان ارتباط تغييرات سود و تركيب ترازنامه انجام شده كه در هر دو تحقيقات مذكور منظور از تغييرات سود اختلاف بين سودهاي پيش بيني شده و واقعي بوده و ارتباط اين تغييرات سود را با آنتروپي اقلام صورت وضعيت مالي در همان هره بررسي كرده اند، كه نتايج حاكي از عدم ارتباط مثبت و قوي بين دو متغير بوده است.

ليكن با بررسيهاي انجام شده مشخص گرديد تحقيقي در ارتباط با تغييرات سودهاي واقعي و آنتروپي صورت وضعيت مالي و اقلام آن صورت نگرفته است.
فرضيات تحقيق

در اين تحقيق جهت روشن شدن چگونگي رابطه ميان تغييرات سود و آنتروپي احكام صورت وضعيت مالي شركتهاي پذيرفته شده به بورس اوراق بهادار تهران سه فرضيه بشرح زير مطرح مي‌گردد:

فرضيه اول؛ H0 : ارتباط معني داري بين قدرمطلق تغييرات سود و آنتروپي صورت وضعت مالي شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد.

فرضيه اول H1 : ارتباط معني داري بين قدرمطلق تغييرات سود و آنتروپي صورت وضعت مالي شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد.

فرضيه دوم H0 : ارتباط معني داري بين قدرمطلق تغييرات سود و آنتروپي داراييهاي شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد.

فرضيه دوم: H0 : ارتباط معني داري بين قدرمطلق تغييرات سود و آنتروپي بدهيهاي شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد.

فرضيه سوم H0 : ارتباط معني داري بين قدرمطلق تغييرات سود و آنتروپي داراييهاي شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد.

فرضيه سوم H1 : ارتباط معني داري بين قدرمطلق تغييرات سود و آنتروپي بدهيهاي شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد.

قلمرو تحقيق

باتوجه به دسترسي بهتر اطلاعات صورتهاي مالي شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و همچنين بدليل نظارتي كه بر نوع گزارشگري و الزام اين شركتها در رعايت اصول حسابداري و گزارشگري مالي صورت مي پذيرد. محدودة اين تحقيق شركتهاي فوق الذكر در نظر گرفته شده اند.

محدودة زمان تحقيق به داده هاي مربوط به سالهاي 1369 الي 1381 اين شركتهاي مي‌باشد كه از ميان شركتهاي مذكور كه اطلاعات مالي آنها در سالهاي فوق در دسترس بوده اند تعداد …… انتخاب شده اند كه نيمي از آنها با انتخاب تصادفي از هر صنعت در جهت مشخص كردن بهترين مدل تحقيق بكار رفته اند و مابقي نيز در جهت آزمون مدل بهينه روي فرضيات تحقيق مورد استفاده قرار گرفته اند.
روش تحقيق

در اين تحقيق برآنيم تا با استفاده از نيمي از نمونه هاي آماري از سه مدل طراحي شده بهترين را انتخاب كرده و يا نيمي ديگر از نمونه ها مدل بهينه را جهت رد يا قبول فرضيات تحقيق مورد استفاده قرار دهيم.

هدف از اين تحقيق مشخص كردن چگونگي ارتباط بين تغييرات سود واقعي و آنتروپي اقلام صورت وضعيت مالي مي‌باشد بنابراين ابتدا تغييرات سود واقعي و آنتروپي اقلام صورت وضعيت مالي را جهت نمونه هاي انتخابي محاسبه نموده و سپس با استفاده از تحليل رگرسيون و همبستگي يكي از دو مدل طراحي شده را كه بهترين نتايج را در مقايسه با مدل ديگر بدست مي‌دهد را انتخاب كرده و سپس با استفاده از اطلاعات نمونه هاي جديد مدل موفقتر را جهت آزمون فرضيات تحقيق مورد بررسي و تجزيه و تحليل قرار مي دهيم.
محدوديتهاي تحقيق

در هر تحقيقي حجم محدود نمونه ها مي تواند روي نتايج آن اثر نامطلوب بگذارد ليكن در اين تحقيق جهت عدم برخورد با اين مسئله از دو مدل مطرح شدهي يكي را با استفاده از يك سري اطلاعات شركتها در محدودة تحقيق انتخاب مي كنيم و سپس مدل انتخابي را با سري اطلاعات شركتهاي ديگري مورد آزمون قرار مي دهيم و نتيجتاً اينكه هم در مرحلة انتخاب مدل و هم در مرحلة آزمون مدل با حجم مناسبي از نمونه ها 
سر و كار داشتيم.

تعريف واژه ها

تغييرات سود

منظور از تغييرات سود در اين تحقيق عبارت است از اختلاف بين سود واقعي در سال t و t-1 كه جهت محاسبة آن سودهاي يك شركت را در دو سال متوالي از هم كسر كرده و به تغييرات سود در اين تحقيق دست مي يابيم.
آنتروپي

ارزش اطلاعاتي و يا درصد تغييرات و يا درجه بلاتكليفي مي‌باشد كه از رابطه زير محاسبه مي‌گردد.
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H : آنتروپي

n: تعداد اقلامي كه مورد تجزيه و تحليل قرار مي گيرند.

qi : درصد مربوط به هريك از اقلام در سال دوم

p: درصد مربوط به هريك از اقلام در سال اول

log : نماد لگاريتم

خلاصه فصول

تحقيق حاضر شامل پنج فصل مي‌باشد  در مقدمه فصل اول بطور خلاصه موضوع تحقيق بيان گرديده است.

در بخش اهميت موضوع اشاره اي به رويكرد تئوريك و كاربردي موضوع و ابداع روشهاي نوين تجزيه و تحليل صورتهاي مالي اشاره اي گرديده است. در بخشهاي ديگر اين فصل به بيان سابقه تحقيقات انجام شده و فرضيات تحقيق قلمرو تحقيق و بيان خلاصه روش تحقيق و محدوديتهاي تحقيق اشاره اي شده است و در آخر نيز تعريف مختصري در مورد واژه هاي بكار رفته در تحقيق انجام شده است.

در فصل دوم اين تحقيق مباني تئوريك و ادبيات تحقيق بيان گرديده است؛ در مقدمه اين فصل بطور مختصر به استفاده از صورتهاي مالي براي استفاده كنندگان از اين صورتها و كمك به آنان در امر تصميم گيري پرداخته شده است.
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