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  مقدمهمقدمه

بدون شك مهمترين انگیزة سرمايه گذراي کسب سود مورد استفاده توسط 

احكام  ري وباشد و مطالعات و پژوهشهاي انجام شده درباره سود حسابداگذاران ميسرمايه

 شكیلتآن يكي بیشترين تلاشهاي پژوهشي را در تاريخ تحقیقات حسابداري  مرتبط با

همیت اائز دهد. از اين رو پیش بیني سود آتي شرکتها و عوامل مرتبط با آن بسیار حمي

 باشد.مي

 وينده از آنجايیكه سود داراي نقش اطلاعاتي در جهت تبديل باورهاي موجود در آ

طه بین راب هامداران و بستانكاران مي باشد. بنابراينمیزان توانايي شرکت در برابر س

و  سود سودهاي گذشته و آتي و تفاوت بین آنها و پي بردن به عوامل ايجاد تغییرات

ار اند بسیي توچگونگي ارتباط آن با ساير صورتهاي مالي و بالاخص ترازنامه و احكام آن م

 مورد توجه و مهم باشد.

ورتهاي مالي در جهت تصمیم گیري بدون تجزيه و بكارگیري اطلاعات مندرج در ص

تحلیل آنها مفید نمي باشد و مي تواند نتیجه معكوس داشته باشد و استفاده کننده از آن 

را گمراه سازد، لذا تجزيه و تحلیل صورتهاي مالي و بسط و گسترش و ابداع فنونهاي 

يهاي مديران و مرتبط با آن از اهمیت زيادي برخوردار است و اکثر تصمیم گیر

گذاران و سهامداران حرفه اي و ساير استفاده کنندگان از صورتهاي ملي بسته به سرمايه
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میزان شناخت و آشنايي به فنون تجزيه و تحلیل براساس نتايج حاصل از اين فنون گرفته 

 مي شود.

 واحد هدف از تجزيه و تحلیل صورتهاي مالي از يك سو ارزيابي عملكرد گذشته يك

اي ي برري و از طرفي فراهم آوردن اطلاعات و روشهاي مناسب در جهت برنامه ريزتجا

 در جهت وانيباشد. از اين رو تلاشها و تحقیقات فرارسیدن به اهداف آتي واحد تجاري مي

 ته وتجزيه و تحلیل صورتهاي مالي براي پیش بیني وضعیت آتي شرکتها صورت پذيرف

 ه و تحلیل ها ابداع گرديده است.تكنیكهاي متفاوتي براي اين تجزي

میلادي روش جديد براي تحلیل صورتهاي مالي  1969در سال  1از جمله هنري شیل

پايه گذاري شده است روند  2با نهاد. اين روش که براساس مفاهیم تئوري اطلاعات

مورد بررسي قرار داد و  3تغییرات ترکیب اقلام ترازنامه را بوسیله فرمول آنتروپي شانون

بجاي تكنیكهاي مرسوم که رابطه اقلام ترازنامه را بطور جداگانه )نسبتهاي مالي( با 

 دهد.کنند. رابطه ترکیب اقلام ترازنامه را مورد برسي و تحقیق قرار مييكديگر مطالعه مي

                                           
1 . Henry Theil 
2 . Information Theory 

3 . Shanon Entropy 
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تئوري اطلاعات ابتدا در رشته هاي رياضي و مخابرات گسترش يافت و سپس هنري 

قتاد تعمیم و توسعه داد و از آن جهت اندازه گیري ارزش ثیل آنرا در حسابداري و ا

 استفاده نمود. 1اطلاعات صورتهاي مالي با مقیاس مشترك

حاسبه مي را آنتروپي شانون میزان بلاتكلیفي استفاده کننده از اطلاعات صورتهاي مال

کار  فته،رکند. هرچه اين میزان بیشتر باشد. درجه بلاتكلیفي و عدم حقیقت بالاتر مي

ي تجزيه و تحلیل صورتهاي مالي شكل مي گردد، يعني تحلیل گرمايي در پیش بین

 گردد.وضعیت مالي شرکت با شك و ترديد در مورد برآوردهاي انجام گرفته روبرو مي

 هرچه اين میزان کمتر باشد تحلیل گرماي و پیش بیني وضعیت مالي شرکت يا

 اهد بود.موفقیت و شكست مالي داراي توفیق بیشتري خو

د، گي درمیزان درجه بلاتكلیفي به تغییرات در ترکیب و ساختار صورتهاي مالي بست

ز اايي هرچه اين تغیرات بیشتر باشد درجه بلاتكلیفي استفاده کننده يا تحلیل گرم

شرکت  ه يكصورتهاي مالي بیشتر خواهد بود، لذا با افزايش تغییرات در ترکیب ترازنام

یني یش بلاتكلیفي اطلاعات آن شرکت خواهیم بود و در نتیجه پمشاهده افزايش درجه ب

 وضعیت آتي شرکت پیچیده تر خواهد شد و ابهام در وضعیت آتي شرکت باعث عدم

لي ت ماگذاري در آن شرکت مي گردد، زيرا خطراتمايل سرمايه گذاران در جهت سرمايه

 و سیكلهاي زيادي آيندة شرکت را ترديد خواهند کرد.

                                           
1 . Common size 
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م و اقلا تحقیق در پي گیريم تا با نحوة محاسبه آنتروپي صورت وضعیت ماليدر اين 

ذيرفته پهاي آن بیشتر آشنا شده و ارتباط آن را تغییرات سود واقعي در تعدادي از شرکت

ق ين تحقیاايج شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد مطالعه قرار دهیم تا باتوجه به نت

تكنیك  وش ووجه تحلیل گران مالي را به استفاده از اين رکه مي تواند کاربردي باشد ت

جلب نمايیم و راهگشاي تعمیم و گسترش آن در ساير مباحث حسابداري و در 

 پژوهشهاي آتي باشیم.

  تشريح و بیان موضوعتشريح و بیان موضوع

 وآينده نگري گروههاي استفاده کننده از صورتهاي مالي اعم از سهامداران 

ديد و اي جن مالي را بر آن داشته تا به جستجوي روشهگذاران همواره تحلیل گراسرمايه

ست برتري جهت تفسیر اطلاعات مالي و کشف پديده هاي مرتبط با موفقیت و يا شك

 مالي شرکتها بپردازند.

ا هدف از هر سرمايه گذراي کب سود مورد اسنتظار و حداکثر کردن آن است. ب

ا رکتهعالیتهاي رقابتي توسط شپیچیده تر شدن فرايندهاي اقتصادي و سخت تر شدن ف

ران و امدادر جذب سرمايه و تولید و نوآوري ريسك سرمايه گذاريها افزايش يافته و سه

ر گذاري دساير افراد ذينفع و تحلیل گران مالي مهمترين شاخص خود را جهت سرمايه

 ند.يك واحد تجاري قابلیت سودآوري و ريسك کمتر سرمايه آن واحد تجاري مي دان
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 ا آنجاتاست  پیش بیني سود و میزان تغییراتش براي آنان از اهمت زيايد برخوردار لذا

کند. که از طريق محاسبه ارزش فعلي سودهاي آتي و ارزش يك شرکت را محاسبه مي

هاي باشد و متغیرولیكن پیش بیني دقیق سودهاي آتي يك شرکت تقرياً غیرممكن مي

 باشد.يرايند ايجاد سود در شرکتها تصافدي مف زيادي بر آن تأثیر دارند و عموماً

الي ي هاي مهمانگونه که مي دانیم ترازنامه و صورت سود و زيان از اساسي ترين صورت

 ن ازواحد تجراي مي باشند که در تصمیم گیريهاي مديران و ساير استفاده کنندگا

گام هن رند وصورتهاي مالي و برنامه ريزي آتي يك شرکت تأثیر فراوان و مستقیمي دا

شود. ما يئه مارائه آنها مقادير مقايسه اي سال قبل نیز به همراه مقادير سال جاري ارا

را  و زيان سود استفاده کنندگان از صورتهاي مالي میزان تغییرات اقلام مختلف ترازنامه و

الي معیت نسبت به دورة قبل ملاحظه کنند تا بتوانند درك درستي از رشد يا تضعیف وض

 کت بدست بیاورند.شر

 هیهايترکیب يك ترازنامه شامل دارايیهاي جاري و بلندمدت و بدهیهاي جاري، بد

 ب کلبلندمدت و حقوق صاحبان سهام بوده و هريك از چهار گروه وق درصدي از ترکی

غییر بل تترازنامه را تشكیل مي دهند که در اغلب موارد اين درصدها نسبت به دورة ق

در  کند اين تغییرب يك ترازنامه از سالي به سال ديگر تغییر ميکنند يعني ترکیمي

 گردد.ترکیب ترازنامه در اين تحقیق بعنوان آنتروپي صورت وضعیت مالي تعبیر مي
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 کند کهفرايند محاسبه سود نیز عموماً بیشترين وقت حسابداران را بخود صرف مي

است که مستقیماً روي باشد از جمله عواملي حاصل صورت حساب سود و زيان مي

ات سود غییرتصمیمات سهامداران و سرمايه گذاران و تحلیل گران مالي اثر مي گذارد و ت

 باشد و شناختخالص سال جاري نسبت به دورة قبل از اهمیت فراواني برخوردار مي

طلاعات الیل عوامل بوجود آمدن اين تغییرات سود مي تواند گام مهمي در راه تجزيه و تح

 آيد.رتهاي مالي به حساب و صو

  اهمیت موضوعاهمیت موضوع

م کار گذاري و تداودر جهان امروزه پايه و اساس هر پیشرفتي بستگي به میزان سرمايه

 آن وددهيگذاري نیز خواهان سود بیشتري پس از رسیدن به سعلمي درد و هر سرمايه

ز برو وباشد بنابراين با وجود فعالیتهاي پیچیده اقتصادي و مالي گذاري ميسرمايه

یز لي نرقابتهاي شديد علمي و صنعتي مي بايست دانش حسابداري و تجزيه و تحلیل ما

 همگام با پیشرفتهاي ساير علوم روبه تكامل و روشهاي جديد بیاورند.

اين ريسك زيادي است گريزان است و بنابر سرمايه ذاتاً از فعالیتي که داراي

جاري تهاي گذاران و تحلیل گران مالي بر تغییرات ايجاد شده در شرکتها و واحدسرمايه

در  حساسیت نشان مي دهند، يكي از مهترين تغییرات در شرکتها تغییراتي است که

 نتیجه ارقام صورتهاي مالي صورت مي پذيرد.
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 ي ماليورتهاصه و سود و زيان از مهمترين و اساسي ترين اصولاً صورتهاي مالي ترازنام

ه به اتوجبهستند و بسیاري از تحلیلها و تغییرات در قیمت هاي سهام و تصمیم گیريها 

 آنها صورت مي پذيرد.

وجه ورد تسود بعنوان ابزار اصلي تحلیل گران در جهت میزان بازدهي سهام شرکتها م

قلام اي و ونگي رابطة بین آنتروپي صورت وضعیت مالمي باشد. بنابراين در صورتیكه چگ

 ي را کهتهايآن و تغییرات سود بدست آيد سرمايه گذارن بالفعل و بالقوه مي توانند شرک

هت داراي ريسك و خطرات مالي زيادي هستند شناسايي کرده و تصمیم مناسبي در ج

 گذاري يا خريد سهام بگیرند.ادامه يا انصراف از سرمايه

در  علوم اين باتوجه به رويكرد کاربردي پايان نامه و تعمیم و کاربرد سايربنابر

د ي خوحسابداري موضوع فوق را بعنوان پايان نامه تحصیلي کارشناسي ارشد حسابدار

 انتخاب نمودم.

  اهداف تحقیقاهداف تحقیق

الي مهدف از انجام اين تحقیق جستجوي چگونگي رابطه بین آنتروپي صورت وضعیت 

 باشد.غییرات سود واقعي ميو اقلام آن با ت

باشد زيا از لحاظ تئوريك مي تواند علل اين رابطه از اين جهت مورد بررسي و توجه مي

برخي تغیرات در ساختار ترازنامه را مورد بررسي قرار دهد و از لحاظ عملي و کاربردي 

 مورد استفادة تحلیل گران مالي و ساير علاقمندان قرار گیرد.
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 را با م آنپي آنیم که ارتباط بن آنتروپي صورت وضعیت مالي و اقلا در اين تحقیق در

د ران مورر تهتغییرات سود واقعي در برخي از شرتهاي پذيرفته شده در بررسي اوراق بهادا

 بررسي قرار دهیم.

ین ببراي رسیدن به مورد فوق درصدديم تا از میان دو مدل زير چگونگي رابطة 

 و تغییرات سود واقعي را بسنجیم. تغییرات در ترکیب ترازنامه

 tر سال و تغییرات سود واقعي د tرابطة بین تغییرات در ترکیب ترازنامه در سال 

 t+1ال و تغییرت سود واقعي در س tترازنامه در سالرابطه بین تغییرات در ترکیب

 بينتخاامدل  پس از ارزيابي مدلها مدل بهینه را انتخاب و با نمونه هاي آماري و طبق

 فرضیه ها را مورد آزمون قرار مي دهیم.

  سابقه تحقیقات انجام شدهسابقه تحقیقات انجام شده

 900بروي  1طبق تحقیقات انجام شده در کشور آمريكا که توسط روس رپال ولو

ثابت کردند که میان آنتروپي صورت  %99شرکت آمريكايي انجام شده با اطمینان 

 مثبت و قوي وجود دارد. وضعیت مالي و اختلاف سودهاي پیش بیني شده و واقعي رابطه

تحت عنوان تحقیقي  2همچنین در ايران نیز تحقیقي توسط آقاي شهرام وزيري

پیرامون تغییرات سود و آنتروپي اقلام صورت وضعیت مالي و همچنین تحقیقي توسط 

                                           
1 . Ross, Ball, Lev 

 ناس ارشد حسابداري. کارش 2
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تحت عنوان ارتباط تغییرات سود و ترکیب ترازنامه انجام شده که  1آقاي حجت الله کوك

ت مذکور منظور از تغییرات سود اختلاف بین سودهاي پیش بیني شده در هر دو تحقیقا

و واقعي بوده و ارتباط اين تغییرات سود را با آنتروپي اقلام صورت وضعیت مالي در همان 

هره بررسي کرده اند، که نتايج حاکي از عدم ارتباط مثبت و قوي بین دو متغیر بوده 

 است.

ودهاي سگرديد تحقیقي در ارتباط با تغییرات لیكن با بررسیهاي انجام شده مشخص 

 واقعي و آنتروپي صورت وضعیت مالي و اقلام آن صورت نگرفته است.

  فرضیات تحقیقفرضیات تحقیق

حكام ادر اين تحقیق جهت روشن شدن چگونگي رابطه میان تغییرات سود و آنتروپي 

ه ضیصورت وضعیت مالي شرکتهاي پذيرفته شده به بورس اوراق بهادار تهران سه فر

 گردد:بشرح زير مطرح مي

ورت ص: ارتباط معني داري بین قدرمطلق تغییرات سود و آنتروپي  0Hفرضیه اول؛ 

 وضعت مالي شرکتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد.

ورت : ارتباط معني داري بین قدرمطلق تغییرات سود و آنتروپي ص 1Hفرضیه اول 

 ذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد.وضعت مالي شرکتهاي پ

                                           
 . کارشناس ارشد حسابداري 1
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اي ارايیه: ارتباط معني داري بین قدرمطلق تغییرات سود و آنتروپي د 0Hفرضیه دوم 

 شرکتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد.

هاي دهیب: ارتباط معني داري بین قدرمطلق تغییرات سود و آنتروپي  0Hفرضیه دوم: 

 شرکتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد.

اي ارايیه: ارتباط معني داري بین قدرمطلق تغییرات سود و آنتروپي د 0Hفرضیه سوم 

 شرکتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد.

هیهاي آنتروپي بد: ارتباط معني داري بین قدرمطلق تغییرات سود و  1Hفرضیه سوم 

 شرکتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد.

  قلمرو تحقیققلمرو تحقیق

ورس بباتوجه به دسترسي بهتر اطلاعات صورتهاي مالي شرکتهاي پذيرفته شده در 

ر رکتها دين شااوراق بهادار تهران و همچنین بدلیل نظارتي که بر نوع گزارشگري و الزام 

ري و گزارشگري مالي صورت مي پذيرد. محدودة اين تحقیق رعايت اصول حسابدا

 شرکتهاي فوق الذکر در نظر گرفته شده اند.

اين شرکتهاي  1381الي  1369محدودة زمان تحقیق به داده هاي مربوط به سالهاي 

باشد که از میان شرکتهاي مذکور که اطلاعات مالي آنها در سالهاي فوق در دسترس مي

 در صنعت هر از تصادفي انتخاب با آنها از نیمي که اند شده انتخاب ……بوده اند تعداد 
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ل مد آزمون جهت در نیز مابقي و اند رفته بكار تحقیق مدل بهترين کردن مشخص جهت

 بهینه روي فرضیات تحقیق مورد استفاده قرار گرفته اند.

 

 

 

 

  روش تحقیقروش تحقیق

راحي طمدل  اي آماري از سهدر اين تحقیق برآنیم تا با استفاده از نیمي از نمونه ه

ل يا قبو ت ردشده بهترين را انتخاب کرده و يا نیمي ديگر از نمونه ها مدل بهینه را جه

 فرضیات تحقیق مورد استفاده قرار دهیم.

هدف از اين تحقیق مشخص کردن چگونگي ارتباط بین تغییرات سود واقعي و آنتروپي 

بتدا تغییرات سود واقعي و آنتروپي اقلام باشد بنابراين ااقلام صورت وضعیت مالي مي

صورت وضعیت مالي را جهت نمونه هاي انتخابي محاسبه نموده و سپس با استفاده از 

تحلیل رگرسیون و همبستگي يكي از دو مدل طراحي شده را که بهترين نتايج را در 

عات نمونه دهد را انتخاب کرده و سپس با استفاده از اطلامقايسه با مدل ديگر بدست مي

هاي جديد مدل موفقتر را جهت آزمون فرضیات تحقیق مورد بررسي و تجزيه و تحلیل 

 قرار مي دهیم.
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  محدوديتهاي تحقیقمحدوديتهاي تحقیق

 گذاردبدر هر تحقیقي حجم محدود نمونه ها مي تواند روي نتايج آن اثر نامطلوب 

با  را يكي لیكن در اين تحقیق جهت عدم برخورد با اين مسئله از دو مدل مطرح شدهي

ل س مداستفاده از يك سري اطلاعات شرکتها در محدودة تحقیق انتخاب مي کنیم و سپ

  اينكهیجتاًانتخابي را با سري اطلاعات شرکتهاي ديگري مورد آزمون قرار مي دهیم و نت

  ه هاهم در مرحلة انتخاب مدل و هم در مرحلة آزمون مدل با حجم مناسبي از نمون

 سر و کار داشتیم.

  تعريف واژه هاتعريف واژه ها

  تغییرات سودتغییرات سود

ال سي در منظور از تغییرات سود در اين تحقیق عبارت است از اختلاف بین سود واقع

t  وt-1 ر کرده که جهت محاسبة آن سودهاي يك شرکت را در دو سال متوالي از هم کس

 و به تغییرات سود در اين تحقیق دست مي يابیم.
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  آنتروپيآنتروپي

ير زابطه باشد که از ررات و يا درجه بلاتكلیفي ميارزش اطلاعاتي و يا درصد تغیی

 گردد.محاسبه مي




n

1i i

i
i

p

q
logq=  H 

H آنتروپي : 

n.تعداد اقلامي که مورد تجزيه و تحلیل قرار مي گیرند : 

iq درصد مربوط به هريك از اقلام در سال دوم : 

pدرصد مربوط به هريك از اقلام در سال اول : 

log اريتم: نماد لگ 
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  خلاصه فصولخلاصه فصول

باشد  در مقدمه فصل اول بطور خلاصه موضوع تحقیق حاضر شامل پنج فصل مي

 تحقیق بیان گرديده است.

اع در بخش اهمیت موضوع اشاره اي به رويكرد تئوريك و کاربردي موضوع و ابد

گر ي ديروشهاي نوين تجزيه و تحلیل صورتهاي مالي اشاره اي گرديده است. در بخشها

 بیان فصل به بیان سابقه تحقیقات انجام شده و فرضیات تحقیق قلمرو تحقیق واين 

يف خلاصه روش تحقیق و محدوديتهاي تحقیق اشاره اي شده است و در آخر نیز تعر

 مختصري در مورد واژه هاي بكار رفته در تحقیق انجام شده است.

دمه ر مقيده است؛ ددر فصل دوم اين تحقیق مباني تئوريك و ادبیات تحقیق بیان گرد

ا ن صورتهز اياين فصل بطور مختصر به استفاده از صورتهاي مالي براي استفاده کنندگان ا

 و کمك به آنان در امر تصمیم گیري پرداخته شده است.

 

 

 

 

 

 


