
 أ

 



   

 أ 

 

 
v 

 

 

 

 

 



   

 ب 

 فهرست مطالب

 صفحه                                                                                        موضوع

 رشد و مردمي هاي سرمايه جذب جهت جهان مالي بازارهاي در مالي ابزارهاي انواع بررسي

 1 ............................................................................................................................................................. قتصاديا

 2 ............................................................................................................................................................... : اول فصل

 2 .................................................................................................................................................... ابزاري نوآوريهاي

 3 ..................................................................................................................................................... :مقدمه( 1-1

 4 .........................................................................................بانكداري سيستم در نوين مالي ابزارهاي( 1-2

 Special checking Account ........................................... 4  :جاري ويژه حسابهاي( 3-2-1

 certificate of deposit: CDs ........................................................... 5 سپرده گواهي( 1-2-2

 Bankers acceptances ................................................................... 8 دار وعده براتهاي( 3-2-3

 Credit Cards ...................................................................................... 9: اعتباري رتهايكا( 1-2-4

 11 ................................................................................................................................ بانكي كارتهاي انواع

 Now :[Negotiable order of with drawel Account] ................. 18 حسابهاي( 3-2-5

 MIDs :Market Index Deposits .............................................. 20 بازار شاخص سپردة( 3-2-6

 Securization ....................................................................... 21 كردن قرضه اوراق به تبديل( 1-2-7

 23 .......................................................................................... دوم دست بازار در مالي ابزارهاي انواع( 3-3

 23 ............................................................................................................................... سهام اوراق( 3-3-1

 28 .............................................................................................................................. بدهي ابزارهاي( 1-3-7

 42 ....................................................................................................................... مشتقه ابزارهاي( 1-3-3

 51 ...................................................................................... ارز نرخ – بهره نرخ تركيبي ابزارهاي -1-4

 52 ................................................................................................................ كالا – ارز تركيبي ابزار( 3-4-2

 54 ............................................................................................................................................. سال 20 تا ماه يك

 56 ............................................................................................................................................................. :دوم فصل

 56 ...................................................................................................................................................... نهادي ورينوآ

 57 .................................................................................................................................................. :مقدمه( 2-1

 58 ...................................................................................................................... :پذير سپرده موسسات( 2-2



   

 ج 

 61 ....................................................................................................................... :تجاري نكهايبا( 2-2-1

 Saving and loan associations ........ 69 (S& LS) انداز پس و وام موسسات( 2-2-2

 Saving Banks ................................................................................ 73 انداز پس بانكهاي( 2-2-3

 Credit unions ........................................................................... 74: اعتباري هاياتحاديه( 2-2-4

 76 .............................................................................................................. :پذير سپرده غير موسسات( 2-3

 insurance companies ............................................................... 76 ايبيمه شركتهاي( 2-3-1

 82 ............................................................................................................................ بازنشستگي طرح انواع

 84 .........................................................................................................گذاريسرمايه موسسات( 2-3-2

 85 .................................................................................................................... گذاريسرمايه شركتهاي انواع

 Inrestment Banking ............................................... 102 گذاريسرمايه بانكداري( 4-3-2-2

 106 ................................................................ مالي بازارهاي در سرمايه تأمين مؤسسات نقش و وظايف

 107 ...................................................... هاشركت مالي تأمين تسهيل در سرمايه تأمين موسسات نقش

 112 ............................................................................................................ سرمايه تأمين مؤسسات خدمات

 133 ......................................................................................................................................................... :سوم فصل

 133 ......................................................................................................................................... تكنولوژيكي نوآوري

Technology Innoration ..................................................................................................................... 133 

 134 ............................................................................................................................................... :مقدمه( 3-1

 135 ................................................................................................................................... :جديد اقتصاد( 3-2

 136 ................................................................................................... جديد اقتصاد و قديم اقتصاد هايحل راه

 137 .................................................................................................................................................... مجازي

 145 ........................................................................................................................... الكترونيكي بانكداري( 1

 145 ..................................................................................................................................................... همقدم

 159 ........................................................................ الكترونيكي بانكداري توسط شده ارائه جديد خدمات

 164 .......................................................................................... :بهادار اوراق الكترونيكي فروش و خريد( 2

 165 ........................................................................................................................... اي رايانه ارتباط سيستم

 171 ................................................................................................................................... اي شبكه كارگزاران

 172 .................................................................................................................................. خارجي ارز بازارهاي

 176 ............................................................................................................... اينترنتي گذاريسرمايه هايهزينه

 177 ...................................................................................................... اينترنتي گذاريسرمايه پيشرفت دلايل



   

 د 

 179 ............................................................................... اينترنتي گذاريسرمايه براي آمادگي و يساز زمينه

 

 

 

 



   

 1 

 

 

 

انواع ابزارهاي مالي در بررسي 

جهت جذب  بازارهاي مالي جهان

سرمايه هاي مردمي و رشد 

 اقتصادي

 



   

 2 

 

 : اولفصل 

 نوآوريهاي ابزاري



   

 3 

 ( مقدمه:1-1

شتر كت بيمالي. انگيزش و مشارگوناگون و متنوع در بازار  يوجود ابزارهاي مال

نوع تآورد. مردم را در تأمين منابع مالي فعاليتهاي اقتصادي درازمدت به همراه مي

سك ر ريابزارهاي مالي از نظر تركيب ريسك و بازده و ماهيت سود و شيوه مشاركت د

 ردكشاند. مطالعة سير تاريخي بازار مالي گروههاي مختلفي را به سوي خود مي

اند ردهدهد كه اين كشورها همواره سعي كي پيشرفته و توسعه يافته نشان ميكشورها

رگيري هاي بكاها و زمينهكه با انجام نوآوريهاي مالي در زمينة ابزارهاي مالي گونه

 نند.هاي بيشتري را جذب كابزارهاي مالي را گسترش دهند و از اين طريق سرمايه

ورمان ي كشا را در توسعه هر چه بهتر بازار مالتواند مشناخت اين ابزارهاي جديد مي

ور مانطهياري رساند و بدين ترتيب رشد و توسعة اقتصادي را تسهيل و تسريع بخشد. 

از  مدت.گذاريهاي درازكه در فصل اول اشاره گرديد بهترين شكل تأمين مالي سرمايه

ر شود. بازاميمحل پس اندازها و نقدينگي بخش خصوصي و از طريق بازار مالي محقق 

هاي گذاريهاي مولد. جذب پس اندازمالي در هدايت پس اندازهاي كوچك به سرمايه

ت مد دولدرآ راكد در توليد. اصلاح ساختار بخشهاي اقتصاد. افزايش درآمد ملي. افزايش

ز امالي  ازاربتواند ايفا كند. دستيابي به اين هدفها مستلزم گسترش و ... نقش مهمي مي

 م دربخشيدن به ابزارها و نهادهاي مالي است. بديهي است نخستين گا طريق تنوع

 پيش متنوع ساختن، دستيابي به شناخت كامل و دقيق از انواع آن است. در تحقيق

ود و ره شروي سعي شده است انواع ابزارهاي مالي موجود در بازارهاي مالي جهان اشا

 تبيين شود. و اشتراك ابزارها و ... ها، كاربرد، وجوه افتراقضمن آن ويژگيها، زمينه
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 اظ تنوعاند از لحهاي ابزاري ايجاد گرديدهابزارهاي مالي جديد كه بواسطة نوآوري

د و تعداد بسيار وسيع و گسترده هستند بنابراين در اين تحقيق سعي خواهد ش

هاي ارابز بتداابزارهاي اصلي و بيشتر كاربرد پذير معرفي و بررسي گردند. بدين منظور ا

تشر ي منشوند و سپس انواع ابزارهاي مالنوين معرفي شده در سيستم بانكي معرفي مي

 گردند.شده در بازارهاي اوليه يا ثانويه سيستم مالي بررسي مي

 ( ابزارهاي مالي نوين در سيستم بانكداري1-2

 Special checking Account  ( حسابهاي ويژه جاري:3-2-1

ز جنگ رخ داد. تا قبل ا 1935-60ستمهاي بين سالهاي اين نوآوري مالي در سي

اد افر جهاني بانكهاي تجاري فقط براي بنگاههاي تجاري واحدها و مؤسسات دولتي و

ير اي از جمعيت فقكردند. در آن دوره بخش عمدهثروتمند، حساب جاري فراهم مي

 1930ل )در سابودند و توانايي پرداخت حداقل مقدار براي باز كردن حسابهاي جاري 

ز سوي ديگر دلار امروز بود( نداشتند و ا 000/10حداقل مقدار موجودي تقريباٌ معادل 

ا هاني بنگ جدادند. اما پس از جافراد عايد بيشتر خريدهايشان را بصورت نقد انجام مي

وبرو رتلف رشد و افزايش درآمد و خريدهاي افراد، انجام معاملات نقدي با مشكلات مخ

يلة د بوسبه همين دليل ميل شديدي در بين افراد براي انجام پرداختهاي خوگرديد و 

ولين ابراي  1950( ايجاد گرديد. همين امر باعث گرديد در اواسط دهه Checkچك )

يل بدل وبار برخي از بانكها حسابهاي جاري كه سقف موجودي نداشت را افتتاح كنند 

هان جي اين گونه حسابها در سراسر استقبال بيش از حد مردم در مدت زمان كوتاه

 گسترش يافت.
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 certificate of deposit: CDs( گواهي سپرده 1-2-2

اي از هلاحظپس از جنگ جهاني دوم بانكها سهم خود را از بازار مالي بطور قابل م

الي سهم بانكها از وجوه مؤسسات م 1946-60دست دادند بطوريكه در بين سالهاي 

درصد كاهش يافت و سهمشان از بازار مؤسسات  39 درصد به 57خصوصي از 

درصد كاهش پيدا كرد. دليل عمدة كاهش سهم  62درصد به  82گذاري از سپرده

ود. ب demand deposityهاي ديداري بانكها تأكيد بيش از حد آنها بر روي سپرده

 نگكردند در طول دوران جها كه همانند حسابهاي جاري كنوني عمل مياين سپرده

 اب بود.( اقلام خريد كمي1توسط مردم مورد استقبال قرار گرفت زيرا در طول جنگ: 

دادند ح مي( اكثر بنگاهها از مسير اقتصادي بعد از جنگ نامطمئن بودند و ترجي2

 نقدينگي نگهداري كنند.

 ( نرخ بهره در طول جنگ پايين بود.3

 وديد لايل منتفي گراما با پايان يافتن جنگ و تغيير شرايط اقتصادي اين د

 هاي ديداري با عدم استقبال شديدي مواجه گرديدند.نتيجتاٌ سپرده

ر را ه داهاي بلندمدت بهربانكها در جستجو راه حل براي اين مشكل ابتدا سپرده

 نگاههارا بها نيز با عدم استقبال مواجه گرديد زيمعرفي كردند، اما اين گونه سپرده

ه بتوانستند يمولي موقتشان را در اوراق بهادار كوتاه مدت كه دادند كه تراز پترجيح مي

هره بهاي بلندمدت راحتي در فرصت كوتاهي بفروشند، نگهداري كنند در حاليكه سپرده

گذاري نگهداشته روز از تاريخ سپرده 30دار بايستي تا موقع سر رسيد و يا حداقل 

 شوند، تا بدانها سود تعلق گيرد.




